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有人喜欢买蓝筹有人喜欢买创业板，有人喜欢技术分析有人喜欢基本面分析？当今投资界有哪些主流
资方法？各自的主张是什么？今天火星君来给大家做一个具体的分享。

五种主流投资模式

当今世界有五种投资模式占据统治地位，我们来认认各自流派的祖师爷：

（1）价值投资者

他们依靠对公司财务表现的基础分析找出那些市场价格低于其内在价值（公司未来现金流的现值，这
在后面讨论到）的股票。

这种战略最早可以追溯到20世纪30年代，最早由哥伦比亚大学的本杰明·格雷厄姆和戴维·多德提出。
于伯克希尔·哈撒韦公司首席执行官兼主席沃伦，巴菲特的使用，价值投资战略在20世纪70到80年代
到推崇。

由于股神巴菲特的成功以及中国证券管理层的引导，价值投资目前在A股有比较大的呼声。去年的白
股以及蓝筹股的行情引发了投资者对于价值投资的关注。

（2）成长投资者

他们致力于寻找那些经营收益能够保证公司内在价值迅速增长的公司。

著名投资者兼作家菲力浦·费雪在20世纪50年代最早采用这种价值投资战略的变种。麦哲伦基金经理
得·林奇在80年代对其进行亍大胆的扩展。

成长型投资者是指对预期收益率要求较高、期望能够获得资金的长期增值，今年A股各大机构主推成
股，成长股指公司的销售额和利润额持续增长，速度明显快于所在国家和所属行业的平均增长水平。

**在A股这样的公司多出自朝阳行业里，传统行业里较少，所以多都在中小创之中，主板里较少。比
主营生物医药的安科生物（300009）**就是一只典型的成长股，利润持续增长并明显快于同业公司
股价在这些年也是一路震荡攀升。

（3）指数投资者

他们通过购买股票来复制一个大的市场细分，如标准普尔500。格雷厄姆认为**这种投资战略对防守
投资者很有效。**范格尔德基金创始人约翰·伯格在20世纪80年代推广了这种战略。
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我们A股买指数型基金，就相当于投资指数了。比如去年投资上证50指数能够大赚，如下图**易方达
证50指数A基金（110003）**17年收益一路攀升超过40%。今年到目前由于指数表现都比较差，个
行情比较多，指数投资者收益可能就不是很好。

（4）技术投资者

他们采用各种图表来收集市场的行为，以此来显示投资者预期是上升还是下降，市场趋势如何，以及
他的“动力”指标。

这种战略被《投资者商业日报》的创始人威廉·奥尼尔大力推崇并在20世纪90年代未被广泛采用。

技术派在A股里应该是比较多的，比如使用K线、均线、MACD、KDJ等指标通过与历史的市场行为对
预测涨跌，只是想成为真正的技术派并不是那么容易。

（5）组合投资者
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他们确知自己能够承受的投资风险水平并通过建立一个多元化的投资组合来承担这个风险水平。

这个理论最早在20世纪50年代被提出，并在70年代被一群获诺贝尔奖的经济学家所完善。70年代初
这种战略由于普林斯顿大学经济学家伯顿·麦基尔的名著《华尔街漫步》而开始流行。

投资组合是由投资人或金融机构所持有的股票、债券、金融衍生产品等组成的集合。这个只适合资金
大的投资者，但确实能非常有效的分散风险。

五种哲学产生五种投资策略

所有投资哲学的中心问题都是价格与价值之间的关系。

价值投资者和成长投资者认为价值和价格是不同的；

指数投资者不确定自己是否能找出这二者的关系；

技术投资者只关心价格而不关心价值；

组合投资者则认为价格就是价值。

这些不同的信念产生了不同的投资策略：

（1）价值投资者寻找那些价值被低估的股票。

（2）成长投资者寻找那些近期的增长显示其价值与目前的市场价格相符合的公司。

（3）指数投资者认为最保险的投资策略就是购买那些能够代表整个市场状况的股票。

（4）技术投资者寻找那些能够迅速地以更高价格脱手的股票。

（5）组合投资者相信价格与价值是独立的。价格的变化反映了风险，而投资者应该选择一个证券组
来承担所需要的风险水平。

下表展示了这五种投资模式的关键原则：

五种策略的应用

为方便说明，我们举个例子：假设贵州茅台（600519）这只股票昨天以740元/股收盘。在不同的投
哲学下，不同的因素决定了是否应该购买这只股票。
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价值投资者：

（1）他们会考虑贵州茅台公司未来现金流的现值及这个现值是高于还是低于740元/股。

（2）只有在现值至少是888元时他们才会买这只股票（价值与价格间的148元差异代表20％的“安全
润率”（148/740=20％），非常保守的价值投资者甚至会坚持要求更高的利润率）。

成长投资者：

（1）他们会关注贵州茅台在销售额、收益和现金流等相关方面的增长可能性。

（2）如果他们认为贵州茅台股票的价值和价格都会在近期向888元增长则会购买这只股票。

指数投资者：

（1）他们完全不考虑单个股票的价格与价值关系。

（2）他们只是简单地购买基金，由此购买了贵州茅台和几百只其他公司的股票。

技术投资者：

（1）他们对市场上的蛛丝马迹保持警觉，通过市场线索的分析来测量贵州茅台股票价格在近期向上
或向下走的可能性。

（2）如果指标或者谣言显示价格有向上走的趋势，他们就会购买股票。

组合投资者：

（1）他们认为这一切都是浪费时间，因为贵州茅台股票740元/股的价格就代表了贵州茅台的当前价
。
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（2）重要的问题是贵州茅台****的风险水平（通过比较贵州茅台股票历史价格的波动性和整个市场
波动性）是否与投资者的风险偏好相符合。

每一种投资模式各有特色，没人能说哪一种是最好的，还是那句话，适合自己的就是最好的！大家觉
呢？
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